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En réalite, I'objectif de
Donald Trump est d’ouvrir
des marches pour les
entreprises americaines et
de soutenir leur
profitabilite

Les droits de douane, le protectionnisme, la taxation des non-résidents, ne sont
considérés parI'administration Trump que comme un moyen de réaliser son objectif
final : ouvrir de nouveaux marchés aux entreprises américaines, accroitre leurs
profits.

La mise en place de droits de douane élevés ne peut pas étre la politique
permanente des Etats-Unis, puisque cette politique conduirait a un supplément
important d’inflation, a un recul de la consommation des ménages, a une perte de
popularité pour Donald Trump. La taxation des revenus des non-résidents ne peut
pas étre non plus envisagée durablement, parce qu’elle découragerait les non-
résidents d’investir aux Etats-Unis.

En réalité, le but final de I'administration Trump, en utilisant les droits de douane
comme une menace, est d’ouvrir de nouveaux marchés aux entreprises américaines
(dans I'agroalimentaire, I'automobile, le numérique...), et de soutenir leurs profits,
en obtenant des autres pays la baisse de leurs protections sanitaires,
environnementales, I'assouplissement de leurs régles de la concurrence, ainsi que
la disparition de mesures fiscales jugées discriminatoires (impot minimum sur les
multinationales, taxation des entreprises du numérique). Cette stratégie est
couronnée de succes, comme I’'ont montré les décisions prises au dernier sommet
du G7.
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Les droits de douane, le protectionnisme, la taxation des non-résidents, ne peuvent
pas étre I'objectif final de I’administration Trump

L’administration Trump a menacé les partenaires des Etats-Unis :
- de droits de douane trés élevés ;
- d'une taxation des revenus des non-résidents tirés de leur détention d'actifs aux Etats-Unis (actions, obligations, parts
d’entreprises ; c'est la section 899 du Big Beautiful Bill).

Mais, le protectionnisme ou la taxation des avoirs aux Etats-Unis des non-résidents ne peuvent pas étre un objectif final, durable, de
la politique économique de I'administration Trump. En effet :
- le maintien de droits de douane élevés serait inflationniste, et on voit déja que la hausse de I'anticipation d'inflation par
les ménages américains (Graphique 1) a fait reculer la confiance des ménages (Graphique 2), et menace d'affaiblir la
consommation.

Graphique 1
Etats-Unis : anticipations d'inflation a 12 mois par les
consommateurs (en %, Conference Board)

Graphique 2
Etats-Unis : confiance des consommateurs sur la
situation dans 6 mois (Conference Board, 100 : 1985)
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- lamise en place d’une taxe sur les revenus des actifs détenus par les non-résidents aux Etats-Unis conduirait & un
recul des investissements financiers et des investissements des entreprises étrangeres aux Etats-Unis, donc est
incompatible avec le maintien d’'un déficit important de la balance courante des Etats-Unis (Graphique 3) ;

Graphique 3
Etats-Unis : balance courante (en % du PIB valeur)
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En réalité, les droits de douane et la taxation des revenus des non-résidents sur leurs avoirs aux Etats-Unis ne sont que des
menaces permettant d’obtenir I'ouverture des marchés aux entreprises américaines et de soutenir leurs profits.

Le véritable objectif de I'administration Trump : obtenir I'ouverture des marchés
étrangers aux entreprises américaines et soutenir leur profitabilité

L’objectif réel de I'administration Trump est d'obtenir :

- la levée des protections sanitaires et environnementales qui réduisent la capacité des Etats-Unis a exporter des
produits agroalimentaires, des automobiles, ce qui est interprété par 'administration Trump comme la cause essentielle du
déficit commercial des biens des Etats-Unis vis-a-vis de reste du monde (Graphique 4) ;
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Graphique 4
Etats-Unis : balance commerciale des biens
(données mensuelles, en Md$)

- lalevée des mesures fiscales jugées discriminatoires vis-a-vis des entreprises américaines, ce qui inclut la taxation
minimale des multinationales (prénée par 'OCDE), la taxation des entreprises du numérique dans I'Union européenne ;

- l'assouplissement des régles de la concurrence, en particulier en Europe, qui conduisent a ce que les entreprises du
numérique américaines y sont réguliérement pénalisées pour abus de position dominante.

L’objectif est donc a la fois d’ouvrir de nouveaux marchés aux entreprises américaines et d’'augmenter leur profitabilité (en réduisant
leur taxation a I'étranger, en leur permettant de générer davantage de rentes de monopole, Graphique 5).

Graphique 5
Etats-Unis : profits aprés impots et intéréts des sociétés
non-financiéres (en % du PIB valeur)

Synthése : I'issue des négociations entre les Etats-Unis et les autres pays est
incertaine

L’issue des négociations entre les Etats-Unis et les autres pays, en particulier 'Union européenne, est donc incertaine.

Les Etats-Unis, nappliqueront pas de droits de douane élevés et ne surtaxeront pas les revenus tirés par les non-résidents de leur
possession d'actifs aux Etats-Unis en échange de I'abandon par ces pays de leurs régles sanitaires, environnementales, de leur
taxation des grandes entreprises et de I'assouplissement de leurs régles de la concurrence.

Cela a déja été décidé en ce qui concerne la taxation d'actifs détenus par les non-résidents. L'abandon des regles sanitaires et
environnementales, 'assouplissement des régles de la concurrence sont inacceptables, en particulier pour 'Union européenne, et
donc lissue de la négociation entre les Etats-Unis et les autres pays, en particulier I'UE, est incertaine. Si 'UE persiste a refuser
d’alléger des régulations, on ne peut pas exclure que les Etats-Unis mettent en place des droits de douane trés défavorables pour
I'UE, mais aussi pour les Etats-Unis (dont les prix intérieurs augmenteront).

Cependant, les autres pays ayant renoncé durant le sommet du G7 a taxer a 15% les multinationales et a taxer les entreprises du
numeérique, cette stratégie des Etats-Unis est pour l'instant couronnée de succés.
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