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L affaiblissement des
exportations des pays
europeéens vers les Etats-
Unis : effet des droits de
douane ou effet de la
faiblesse de la croissance
des Etats-Unis ?

Les importations de biens des Etats-Unis depuis I'Union européenne ont décru de
57 milliards de dollars en janvier 2025 a 44,6 milliards de dollars en juillet 2025.
Il peuty avoir plusieurs explications a ce recul :

- une correction apres la trés forte poussée des exportations de I'UE vers
Etats-Unis en mars 2025, en anticipation des droits de douane a venir;

- un effet de contraction des exportations lié aux droits de douane (de 15%
sur I'ensemble des biens, a I'exception de I'acier, de I'aluminium et du
cuivre pour lesquels des droits de douane de 50% sont appliqués) ;

- un effet de détournement des flux de commerce (par exemple les
exportations de I'UE vers les Etats-Unis peuvent transiter par le Mexique) ;

- une conséquence de la faiblesse de la croissance des Etats-Unis depuis le
début de I'année 2025.
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Recul des exportations de biens de I’Union européenne vers les Etats-Unis depuis avril
2025

Les importations de biens des Etats-Unis depuis I'Union européenne sont en net recul depuis le mois d’avril 2025, si on les
compare a leur niveau antérieur (Graphique 1).

Graphique 1
Etats-Unis : importations de biens depuis I'Union
européenne (données mensuelles, en Md$)
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Nous nous interrogeons sur les raisons possibles de ce recul des importations de biens des Etats-Unis depuis I'Union européenne ;
on peut penser :
- aune correction aprés la forte hausse des importations de biens de mars 2025 avec I'anticipation de la mise en place des
droits de douane (Graphique 2) ;

Graphique 2
Etats-Unis : importations de biens depuis I'Union
européenne (données mensuelles, en Md$)
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- aundétournement des flux d’exportations de I'Union européenne vers les Etats-Unis, qui transiteraient davantage par des
pays tiers (Mexique par exemple) ;

- aun effet des droits de douane qui taxent les pays européens (d’avril a juillet 2025, un tarif de 10% sur toutes les
importations, de 25% sur les voitures ; depuis le mois d’aolt 2025, 15% de droits de douane sur les importations des Etats-
Unis en provenance de I'UE, sur tous les produits sauf I'acier, I'aluminium et le cuivre, sur lesquels les droits de douane
sont de 50%) ;

- enfin, peut-étre simplement a la conséquence de la faiblesse de la croissance des Etats-Unis.

Une correction apres la forte hausse des exportations de I’'UE vers les Etats-Unis en
mars 2025 ?

Nous avons vu plus haut (Graphique 2) que les exportations de I'UE vers les Etats-Unis ont été trés élevées en mars 2025 en raison
de I'anticipation de la mise en place des droits de douane en avril 2025. Quand on cumule la baisse des importations des Etats-Unis
depuis I'UE d’avril a juillet 2025, on voit que ce recul cumulé (31 milliards de dollars) 'emporte largement sur la hausse anormale du
mois de mars 2025 par rapport au mois de janvier 2025 (24 milliards de dollars). L’anticipation de la mise en place des droits de
douane n’explique pas la totalité du recul permanent depuis avril 2025 des importations des Etats-Unis depuis I'UE.



Flash Economie | N°129 - 21 octobre 2025 oss)iam

Un detournement des flux de commerce ?

On peut se demander si la mise en place des droits de douane n’a pas conduit les exportateurs européens a faire transiter
leurs exportations par d’autres pays, en particulier par le Mexique ou le Canada. En effet, 84% des exportations du Mexique vers
les Etats-Unis ne sont pas soumises aux droits de douane parce qu’elles sont couvertes par I'accord de libre-échange Etats-Unis-
Canada-Mexique (USMCA). Les autres exportations du Mexique, non couvertes par cet accord, sont soumises a un droit de douane
de 25%. Cela est vrai aussi pour les exportations du Canada vers les Etats-Unis, dont 90% ne sont soumises a aucun droit de
douane.

Graphique 3a Graphique 3b
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Les Graphiques 3a/b ne montrent aucune augmentation depuis janvier 2025 des exportations du Canada ou du Mexique vers les
Etats-Unis.

Une contraction des exportations vers les Etats-Unis due aux droits de douane ?

Les études disponibles montrent que le pass through des droits de douane mis sur les importations des Etats-Unis est de
prés de 1. Ceci signifie que le prix des importations des Etats-Unis croit a peu prés autant que les droits de douane. Quand on
regarde le prix des importations des Etats-Unis (Graphiques 4alb), on n’observe aucune hausse depuis le début de 2025 de ce
prix, ce qui semble exclure un recul des importations des Etats-Unis en provenance de I'Europe en raison de la hausse de leurs prix.

Graphique 4a Graphique 4b
Etats-Unis : prix des importations Etats-Unis prix des importations
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Un effet du freinage de la croissance des Etats-Unis ?

Quand on regarde la croissance du PIB ou de la demande intérieure des Etats-Unis (Graphique 5) on voit que le rythme de
croissance du 1er semestre (1,50% en rythme annualisé) est nettement ralenti par rapport a celui des années antérieures, ce
qui est dd au freinage de la consommation des ménages.
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Graphique 5
Etats-Unis : PIB, consommation des ménages,
investissement non-résidentiel privé
(volume, T/T en %, annualisé)
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Les importations en volume ayant une élasticité apparente de 2 vis-a-vis de la demande intérieure (Graphique 6), ce ralentissement
de la croissance justifie un ralentissement de 2,6 points du rythme de croissance des importations en volume des Etats-Unis, mais
pas un recul de ces derniéres.

Graphique 6
Etats-Unis : demande intérieure et importations de biens
(GA en %)
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Syntheése : d’ou vient le recul des exportations de I’'Union européenne vers les Etats-
Unis ?

Nous avons envisagé :

- une compensation de la forte hausse des exportations vers les Etats-Unis de mars 2025 avant la mise en place des droits
de douane ; mais nous avons vu que I'ampleur du recul des exportations de 'UE vers les Etats-Unis I'emporte cependant
sur la partie anormale de cette hausse en mars 2025 ;

- untransit des exportations de I'Union européenne vers les Etats-Unis par d’autres pays (Mexique, Canada) ou les droits de
douane sont plus faibles (voire nuls). Nous avons vu que ce n’était pas le cas ;

- un recul des exportations de I'Union européenne vers les Etats-Unis dii & la mise en place des droits de douane de 15%
(50% sur I'acier, I'aluminium, le cuivre) ; nous avons vu qu'il n'y a pas aujourd’hui de hausse du prix des importations des
Etats-Unis ;

- que ce recul des exportations de I'UE vers les Etats-Unis est d{i a I'affaiblissement de la croissance de la demande intérieure
aux Etats-Unis ; ce qui est vraisemblablement 'une des causes de la faiblesse des exportations de I'Union européenne
vers les Etats-Unis depuis avril 2025.
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