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La situation du Royaume-Uni
donne une idée de ce que serait
la situation de la France si elle
n’était pas dans I'euro

Le Royaume-Uni a certaines caractéristiques semblables a celles de la France :
- croissance faible ;
- déficit public élevé ;
- déficit structurel de la balance courante.

Une différence importante entre le Royaume-Uni et la France est que le Royaume-
Uni dispose de sa propre monnaie et d’une politique monétaire indépendante. Les
difficultés économiques vues plus haut du Royaume-Uni impliquent que son
indépendance monétaire devient un handicap :

- nécessité d’avoir des taux d'intérét a court terme élevés, entre autres pour
défendre la parité de change ;

- tauxd’intérét a long terme trés élevés, avec un risque de défaut alors qu’un
défaut de la France n’est pas envisageable en raison de la réaction de la
BCE.
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Caractéristiques communes entre le Royaume-Uni et la France

Les économies du Royaume-Uni et de la France ont des caractéristiques communes :
- croissance faible (Graphique 1) ;
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- déficit public élevé (Graphique 2) ;

Graphique 2
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- déficit structurel de la balance courante (Graphique 3).
Graphique 3
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Ces caractéristiques communes ne devraient pas inciter les investisseurs a s’exposer au Royaume-Uni ou a la France.



Flash Economie | N°148 - 4 décembre 2025 oss)iam

Une différence essentielle entre le Royaume-Uni et la France : le Royaume-Uni a sa
propre monnaie et une politique monétaire indépendante, la France a I’euro comme
monnaie

Cette différence, qui pourrait constituer un avantage pour le Royaume-Uni, qui dispose de davantage d'instruments de la politique
économique par rapport a la France, parce qu'il maitrise ses taux d'intérét a court terme, devient en réalité un handicap en période
de difficultés économiques.

On voit que le Royaume-Uni :

- doit maintenir des taux d’intérét a court terme élevés (Graphique 4), pour défendre son taux de change (Graphique 5)
et éviter l'inflation importée ;
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- ades taux d’intérét a long terme élevés (Graphiques 6/7), puisque le Royaume-Uni présente un risque de défaut sur sa
dette publique, alors qu'un défaut de la France n'est pas envisageable puisqu’il y aurait intervention de la BCE (un défaut
de la France jetterait le doute sur la solidlité de toute la dette en euros).

Graphique 6

Taux a 10 ans sur les emprunts d'Etat (en %) Graphique 7
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Synthése : les évolutions observées au Royaume-Uni montrent ce que serait la
situation de la France si elle n’était pas protégée par son appartenance a I’euro

Si la France n’était pas protégée par son appartenance a I'euro, elle connaitrait des évolutions semblables a celles observées
au Royaume-Uni puisque sa situation économique et budgétaire est semblable a celle du Royaume-Uni. On observerait en France :

- une dépréciation du change ;

- une hausse nette des taux d'intérét a court terme et a long terme.
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