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Pourquoi tous les pays ont-ils
des deéficits publics éleves ?

Un grand nombre de pays de I'OCDE (Etats-Unis, Royaume-Uni, Allemagne, France,
Espagne, Italie, Japon) ont dans la période récente des déficits publics importants.

Pourquoi cette difficulté des Etats de 'OCDE a équilibrer leurs finances publiques ?
On peut avoir a I'esprit plusieurs explications :

- levieillissement démographique, qui accroit les dépenses de retraite, de
santé ;

- lefreinage de la productivité et donc de la croissance, qui fait apparaitre
une envie de stimuler les économies (par des hausses des dépenses
publiques ou des baisses d’'impots) ;

- larépétition des crises (subprimes, crise de la zone euro, Covid, guerre en
Ukraine), les crises faisant apparaitre des dépenses publiques
supplémentaires qui ne sont pas supprimées apres les crises.

L’apparition de déficits publics importants va entrainer une hausse des taux
d’intérét réels a long terme, ce qui accroitra la charge de la dette publique et
privée et freinera I'investissement des ménages et des entreprises.
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Déficits publics élevés dans tous les grands pays de ’OCDE

Le déficit public dans la période récente est ou va étre élevé dans tous les grands pays de 'OCDE. Il est déja élevé aux Etats-Unis,
au Royaume-Uni, en France, en Espagne, en ltalie ; il le sera en Allemagne a partir de 2026 et il va augmenter au Japon avec le
plan de relance de la 1¢ Ministre Sanae Takaichi (Graphiques 1a/b/c).
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Nous nous interrogeons sur les causes de cette difficulté évidente a maitriser les déficits publics.
Premiére cause : le vieillissement démographique

Le vieillissement démographique est général dans ces pays; il prend la forme d'une baisse du taux de fécondité

(Graphiques2alb) et d'une hausse du poids des personnes agées de plus de 65 ans dans le total de la population (Graphiques
3alb).
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Graphique 3a Graphique 3b
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La hausse du poids des retraités dans la population implique une hausse spontanée des dépenses de retraite. Par ailleurs, les
dépenses de santé croissent avec I'dge a partir de 60 ans (le Tableau 1 montre 'exemple de la France).

Tableau 1: France : dépenses de santé par tranche d'age (en euros par an)

Tranche d'age Dépenses en euros
01 2135
2-16 870
17-59 1802
60-74 4195
75-79 6448
plus de 80 8355

Source: Sécurité sociale

Cela explique une partie de la dérive vers le haut des déficits publics.
Deuxieme cause : freinage des gains de productivité et de la croissance du PIB

La productivité ralentit dans tous les pays, particuliérement & partir du milieu des années 2010 (Graphiques 4alb/c), & un moindre
degré aux Etats-Unis.
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Cela fait apparaitre I'envie chez les gouvernements de stimuler la croissance, avec soit des baisses d'imp6ts (Etats-Unis,
France), soit des hausses des dépenses publiques (Graphiques 5a/b ; Graphiques 6a/b).
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Les dépenses publiques rapportées au PIB ont augmenté depuis 2019 dans tous les grands pays de 'OCDE.
Troisieéme cause : la répétition des crises
Depuis le début de la décennie 2000, les pays de 'OCDE ont été confrontés :

- alacrise des subprimes (2008-2009) ;

- dans les pays de la zone euro, a la crise des pays du Sud (2010-2012) ;

- au Covid (2020) ;

- alaguerre en Ukraine (depuis 2022) avec en Europe la hausse du prix du gaz naturel.

Chaque crise a conduit a un recul de l'activité (Graphiques 7a/bl/c), a une stimulation de 'activité (hausse des dépenses, baisses
d'impdts), et ultérieurement la hausse induite du déficit public n'a pas été partout corrigée (le déficit public reste élevé aprés ces
crises dans tous les grands pays de 'OCDE sauf au Japon).

Graphique 7a Graphique 7b
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Graphique 7c
Evolution du PIB (volume, GA en %)
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Syntheése : trois causes a I'apparition de déficits publics élevés
Nous avons identifié trois causes de 'apparition de déficits publics élevés et durables :
- le vieillissement démographique (tous les pays analysés) ;
- lefreinage de la productivité, particuliérement au Royaume-Uni, en France, en Allemagne, en Espagne et en ltalie ;

- l'absence de correction aprés les crises des déficits publics liés aux crises (visible dans tous les pays sauf jusqu’'en 2025
au Japon).
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