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Prix du pétrole et du gaz
naturel éleves : des effets
tres différents aux Etats-Unis
et dans I’'Union européenne

La guerre au Moyen-Orient a conduit a une hausse forte des prix du pétrole et du gaz
naturel.

Puisque les Etats-Unis sont exportateurs de pétrole et de gaz naturel, la hausse des
prix du pétrole et du gaz naturel conduit a une hausse du revenu aux Etats-Unis. Le
probléme peut étre que cette hausse profite aux entreprises et aux détenteurs de
capital, tandis que les ménages sont pénalisés par la hausse du prix de I'énergie
qu’ils consomment.

L’Union européenne est importatrice de pétrole et de gaz pour des montants
importants. La hausse des prix du pétrole et du gaz réduit donc le revenu de I’'Union
européenne, aussi bien le revenu des entreprises que celui des ménages ou des
Etats s'ils interviennent pour subventionner les achats d’'énergie.

La croissance du PIB en volume ne baissera pas aux Etats-Unis si la hausse des prix
de I'énergie persiste, alors que, dans cette configuration, elle sera nettement
réduite dans I’'Union européenne.
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Forte hausse des prix du pétrole et du gaz naturel en raison de la guerre au Moyen-Orient

Depuis le déclenchement de la guerre au Moyen-Orient, en particulier en raison de la fermeture du détroit d'Ormuz, les prix du
pétrole et du gaz naturel ont beaucoup augmenté (Graphiques 1alb), le prix du gaz naturel a augmenté en Europe, pas aux
Etats-Unis qui ont un excés de production de gaz naturel par rapport a leurs besoins.
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Nous voulons comparer les effets de la hausse des prix du pétrole et du gaz naturel aux Etats-Unis et dans la zone euro.

Aux Etats-Unis, un probléeme redistributif

Les Etats-Unis sont exportateurs de pétrole et de gaz naturel (Graphique 2alb).

Graphique 2a Graphique 2b
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En conséquence, la hausse des prix du pétrole et du gaz naturel accroit le revenu des Etats-Unis (la valeur des exportations
d’énergies fossiles est accrue).

Le probléme aux Etats-Unis peut étre un probléme de répartition du revenu. En effet, la hausse des prix du pétrole et du gaz
naturel accroit les profits des sociétés pétrolieres, réduit les profits des entreprises consommatrices de pétrole et de gaz naturel,
et réduit le revenu des ménages en raison des hausses de prix des carburants (Graphique 3) et du gaz utilisé pour des usages
domestiques (chauffage).
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Graphique 3
Etats-Unis : prix de I'essence (en dollars par gallon)
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Mais on sait qu'au total, I'effet sur le revenu de I'ensemble des agents économiques aux Etats-Unis d’une hausse des prix
du pétrole et du gaz naturel est positif.

Dans I’'Union européenne, un prélévement sur les revenus

L’Union européenne est importatrice de pétrole et de gaz naturel (Graphiques 4a/b).

Graphique 4a Graphique 4b
Union européenne : importations de pétrole brut Union européenne : importations de gaz naturel
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La hausse des prix du pétrole et du gaz naturel réduit donc le revenu de I'Union européenne, aussi bien les revenus des
entreprises que les revenus des ménages et les revenus des Etats puisque le déficit public est accru, particulierement si les Etats
interviennent pour subventionner les achats d’énergie des ménages et des entreprises.

Syntheése : effets sur le PIB

Les exportations d’énergie représentent aujourd’hui 1,2 % du PIB des Etats-Unis (Graphique 5a) ; les importations d’énergie
représentent 2 % du PIB de I'Union européenne (Graphique 5b).
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Graphique 5a Graphique 5b
Etats-Unis : exportations d'énergie Union européenne : importations d'énergie
(valeur, en % du PIB valeur) (valeur, en % du PIB valeur)
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Le prix, pondéré par les quantités, de 'ensemble du pétrole et du gaz naturel a augmenté, depuis le début de la guerre au Moyen-
Orient de 56 %. Cette hausse des prix des énergies fossiles conduit donc mécaniquement a une hausse du PIB de 0,8 % aux Etats-
Unis et a une baisse du PIB de 1,4 % dans I'Union européenne.

Le prélévement sur le revenu des Européens est donc trés important. Au début de la guerre en Ukraine, avec des hausses des prix
de I'énergie trés fortes en Europe (Graphiques 1alb), la forte croissance de la fin de 2021 et du début de 2022 s'était transformée
en une stagnation de I'activité a la fin de 2022 (Graphique 6).

Graphique 6
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