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Les quatre facteurs
essentiels de la
croissance : le capital, le
travail, la technologie,
'énergie

Lorsqu’on s’interroge sur les explications de I'écart de croissance entre les Etats-
Unis et la zone euro (I'Europe), il faut regarder les quatre facteurs essentiels de
production :

- lecapital
- letravail (sa quantité et sa qualification)

- latechnologie (dépenses de Recherche-Développement, investissements
en nouvelles technologies)

- I'énergie (disponibilité ou non d’une énergie abondante et peu cheére).

On voit que la technologie et la croissance plus rapide du capital productif
contribuent a I'explication de ce que la croissance est nettement plus forte aux
Etats-Unis qu’en Europe.
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Ecart tres important de croissance entre les Etats-Unis et I’Europe

La croissance du PIB en volume ou de la productivité du travail est nettement plus forte aux Etats-Unis qu’en Europe (Graphiques
1al1b).
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On peut a priori expliquer cet écart de croissance entre les Etats-Unis et 'Europe par I'écart de croissance entre les différents
facteurs de production : capital, travail (quantité et qualification du travail), technologie, énergie (une énergie abondante et peu
chére accroit 'offre de biens et services).

La croissance des facteurs de production

1. Le capital des entreprises
Le Graphique 2a montre le taux de croissance du capital net hors logement en volume, le Graphique 2b I'évolution de stock
de capital productif.
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On voit que le stock de capital productif croit réguliérement plus vite aux Etats-Unis que dans la zone euro.

2. Le travail et les compétences des salariés
Le Graphique 3a montre I'évolution de I’emploi aux Etats-Unis et dans la zone euro, le Graphique 3b celle de la population de
152 64 ans.
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Le Tableau 1 montre les résultats des enquétes PIAAC de 2016 et 2023, portant sur les compétences des adultes, aux Etats-Unis
et dans la zone euro.

Tableau 1 : résultats a I'enquéte PIAAC de I'OCDE (score global, par score décroissant de I'enquéte de 2023*)

Pays 2026 2023
Allemagne 217 267
France 258 253
Etats-Unis 261 251

Espagne 249 246
Italie 249 240

* En 2016 score moyen en numératie et littératie
Source: OCDE

On voit :

- une croissance similaire de 'emploi aux Etats-Unis et dans la zone euro, bien que la population en &ge de travailler ait
progresseé plus vite aux Etats-Unis ;
- l'absence d’avantage en termes de compétences des Etats-Unis sur la zone euro.

3. Latechnologie
Nous regardons ici le taux d’investissement en nouvelles technologies, les dépenses en Recherche Développement totales
et des entreprises (Graphiques 4, 5a, 5b).
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On voit un taux d’investissement en nouvelles technologies et des dépenses de R&D nettement plus élevés aux Etats-Unis
que dans la zone euro.

4. L’énergie
Le prix du pétrole est trés proche aux Etats-Unis de ce qu'il est dans la zone euro. Par contre, depuis le début de la guerre en
Ukraine, le prix du gaz naturel est nettement plus élevé en Europe qu’aux Etats-Unis (Graphique 6), ce qui en principe réduit
I'offre de biens et services, particulierement l'offre de produits industriels (Graphique 7). Mais, malgré cet avantage, la production
manufacturiére ne progresse pas plus vite aux Etats-Unis qu’en Europe.
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Synthése : au total, I'évolution de deux facteurs de production (le capital et la
technologie) expliquent le supplément de croissance aux Etats-Unis par rapport a
I’Europe

Onawu:

- que le stock de capital des entreprises progressait plus rapidement aux Etats-Unis qu’en Europe ;

- que I'emploi ne progressait pas plus rapidement aux Etats-Unis, et les capacités de la population adulte étaient similaires
aux Etats-Unis et en Europe ;

- que linvestissement en Nouvelles Technologies et les dépenses en Recherche-Développement étaient plus élevés, par
rapport au PIB, aux Etats-Unis qu’en Europe ;

- que depuis 2022, le prix de I'énergie a monté en Europe nettement au-dessus de son niveau aux Etats-Unis, mais que ceci
n'a pas stimulé la production manufacturiére des Etats-Unis.

L’écart de croissance moyen de 2002 a 2024 entre les Etats-Unis et la zone euro est de 1 point par an (Tableau 2).
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Tableau 2 : Moyenne des taux de croissance du PIB (2002-2024, volume, en %)

Etats-Unis Zone Euro

Moyenne 219 1.18
Sources: LSEG Datastream.

On peut attribuer cet écart :
- Pour 0,25 point a I'écart de croissance du stock de capital ;
- Pour 0 point & I'écart de croissance de I'emploi ;
- Pour 0 point a I'écart de croissance de production manufacturiére attribuable au prix de I'énergie plus élevé en Europe ;
- Pour 0,75 point au progrés technique plus important aux Etats-Unis qu'en Europe
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